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A temdtica da recuperacdo judicial (RJ) no agronegdcio merece, ainda, uma andalise sob o ponto de vista
da gestao de alguns desafios especificos para os negdcios no setor e, principalmente, considerando
custos transacionais e outros custos fiscais marginais advindos de um processo de RU.

POR CONTA das recentes alte-
ragoes na legislacdo, a maior parte
das dividas dos produtores rurais que
estejam enfrentando alguma situagio
de superendividamento nio setia pas-
sivel de inclusio em um processo de
R]. Seriam as dividas vedadas da R]J,
notadamente, aquelas oriundas de finan-
ciamentos (e operagdes de troca — barter)
cursados por meio de descontos de
Cédulas de Produto Rural (CPRs) com
liquidacao fisica, obtidas de repasses de
recursos oficiais do crédito rural etc.

No entanto, mesmo com tantos desafios
e as recentes vedagoes legais a insercao
de varias modalidades de dividas em um
processo de R, alguns produtores rurais
— tanto aqueles que realizam seus ne-
gbclos como pessoas fisicas (PFs), por
meio de seus Cadastros de Pessoa Fisica
(CPFs), como aqueles que se organizam
sob a forma de empresas agropecuarias,
ou seja, pessoas jutidicas (PJs), inscritas
no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
(CNPJ) —viram-se em situacoes de en-
dividamento que ameagavam a continui-
dade de seus negécios no campo. Sendo
tais situacoes decorrentes de situacoes
extremas, como aquelas derivadas de
perdas climaticas ocorridas em algumas
regioes do Pais, esses produtores deci-
diram recorrer ao poder Judiciario na
tentativa de buscar algum amparo para
minimizarem sua situacao.

E certo que a Lei de Recuperagio Judicial
e Faléncias — Lein® 11.101/05 — estabe-
lece, no seu art. 50, uma série de meios

(formas) de recuperacio judicial, que vao
desde a concessiao de prazos e descontos
especials para pagamentos das dividas
do produtor rural — que pode atuar por
meio de CPF ou CNPJ — até emissoes
de valores mobiliatios, venda de controle
de empresa em dificuldades ou mesmo
conversao de dividas em capital social
em relagdo as empresas em dificulda-
des financeiras. Também é certo que
ha formalidades, regras e parametros
legais e negociais a serem seguidos para
um processo de renegociacao de dividas
como esse, que se desenvolve sob estritos
mandamentos legais e sob a supervisio
do poder Judiciario. A complexidade e
os tiscos juridicos adicionados as tran-
sacoes, as negociacdes e as potenciais
aprovagdes dos Planos de Recupetracio

Judicial (PRJs) para formalizacio das
renegociacoes de dividas no ambito da le-
gislacio podem, por vezes, redundar em
situagbes de gestdo complexa e custosa
e, muitas vezes, até mesmo em faléncia
do produtor rural.

Porém, em alguns casos muito espe-
ciais, como aqueles vinculados a eventos
que possam ter causado um aumento
significativo do risco de continuidade
de seus negbcios, muitos produtores
rurais acabam por optar pelo meio de RJ
via pedidos de renegociacio judicial de
suas dividas, como forma de, a0 menos,
virem a criar um fato novo a ensejar
uma possibilidade de renegociacio,
no atacado, de parte de suas dividas
com seus credores.
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Entretanto, é importante verificar a
existéncia de mais alguns elementos a
serem avaliados pelos produtores rurais
antes da tomada de decisdo de ajuizar um
processo dessa natureza. Isso porque,
além dos riscos juridicos e dos custos
transacionais ja mencionados — comple-
xidade e custos do processo de gestio
da R] (advogados, contadores, auditores,
administracao judicial etc.) —, é importan-
te, ainda, elucidarmos alguns importantes
pontos: a identificacao e a quantificagao
dos impactos fiscais derivados dessa re-
negociacao forcada das dividas.

Desta forma, imaginemos a seguinte
situagdo: um produtor rural propde uma
acdo de R] abrangendo a totalidade das
suas dividas e, no PR]J, aprovado em
assembleia de credores — ap6s toda a

complexidade desse procedimento —, na
forma da lei, obtém o reconhecimento
do favor judicial de quitar as suas dividas,
que totalizam R$ 10 milhGes, por R$
5 milhées, conforme o PR] aprovado.
Vejamos como ficaria a contabilidade
desse produtor rural nessa situagao.

Segundo a tabela, para o produtor
rural PJ, ha potencialmente um custo
fiscal adicional derivado da propria
aprovacao do PR], em virtude do regime
contabil-fiscal aplicavel as empresas
agropecuarias. Esse custo baseia-se na
legislacdo societaria, que determina
que se contabilizem e se tributem pelo
Imposto sobre a Renda das Pessoas
Juridicas (IRPJ]) e pela Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
os resultados positivos reconhecidos no

RESUMO DOS IMPACTOS FISCAIS DA RECUPERAGAO
JUDICIAL PARA OS PRODUTORES RURAIS PFS E PJS

obtido pelo produtor (B x 27,5%)

RUBRICA Valor (R$)
(A) Valor total da divida originaria 10.000.000,00
(B) Desconto obtido na aprovacao do PRJ 5.000.000,00
(C) Resultado (A - B) = divida novada pelo PRJ 5.000.000,00
Apuracao fiscal do produtor rural PF Valor (R$)
Imposto a pagar sobre o desconto -1.375.000,00

(-5.000.000,00 x 27,5%)

Impacto contabil sobre o livro-caixa (receitas

da atividade rural) do produtor ZERO
Custo fiscal da renegociacédo (livro-caixa) para PF ZERO
Apuracao fiscal da empresa agropecuaria
(PJ) segundo o regime tributario Valor (R$)
(lucro real ou presumido)

Impacto positivo do desconto obtido sobre o 1.700.000,00
balan¢o da empresa agropecuaria (B x 34,0%)* (5.000.000,00 x 34,0%)
Imposto a pagar na opg¢ao PJ Contabil (Lucro 1.700.000,00
Real) ou na op¢ao PJ Lucro Presumido** (5.000.000,00 x 34,0%)
Custo fiscal do desconto obtido pelo produtor rural PJ 1.700.000,00

Divida da Divida da Diferenca (R$)
Hlbless PJ (R$) PF (R$) entre PJ e PF
Impacto fiscal adicional 1.700.000,00 ZERO 1.700.000,00
Valor da divida novada por | 5 44 600,00 | 5.000.000,00 ZERO
meio do PRJ aprovado
i 6.700.000,00
\gal,!ﬁ;;ﬁg' (:g‘;l'j)t:ra (1.700.000,00 + | 5.000.000,00 | 1.700.000,00
P 5.000.000,00)

*Somatoério das aliquotas nominais do IRPJ (25%) + CSLL (9%) = 34%, sem PIS/
COFINS por conta do disposto no inciso | do art. 50-A da Lei n®14.112/20

**O desconto na apuracao da base na sistematica do lucro presumido da PJ
somente aplica-se as receitas de vendas. O perddo de divida entra como uma
receita financeira tributada sem desconto da base presumida a 34%
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balan¢o da empresa que sejam oriundos
dos descontos obtidos por meio da re-
negociacao com os credores das dividas
renegociadas e que ja estavam registra-
das na contabilidade da empresa a época
do ajuizamento do pedido de R] pelo
valor de face das dividas. No exemplo, a
divida era de R$ 10,0 milhGes e passou
amontar R$ 5,0 milhdes, sobre os quais
foram adicionados R$ 1,7 milhao de
custos fiscais marginais, resultando em
um endividamento final a ser equalizado
de R$ 6,7 milhoes.

Por outro lado, para o produtor rural
que atua na produgio agropecuaria por
meio da sua propria PE, em termos
fiscais, notadamente em trelacdo a inci-
déncia do Imposto de Renda (IR), ndo
ha impacto negativo adicional derivado
do citado desconto nas suas dividas.
Isso ocorre em funcdo do regime con-
tabil-fiscal do produtor rural PF, que
apura os seus resultados da atividade
rural, além dos demais resultados posi-
tivos, por meio do regime de caixa, uti-
lizando-se do seu livro-caixa para tanto.

Desta forma, podemos concluir que,
além dos riscos de continuidade do
negobcio e, também, dos riscos inerentes
ao proprio pedido de R] dos produtores
rurais, ainda existem aspectos de gestio
a ser observados, medidos e sopesados
adequadamente. Estes podem impactar
significativamente e, até mesmo, anular
eventuais beneficios a ser buscados por
meio de um pedido recuperacional.
Assim, cabe ao produtor rural avaliar
com muito cuidado junto ao seu time
de gestio, assessores e consultores,
mesmo nessas hipoteses mais agudas
de crise, todos os potenciais impac-
tos de uma tomada de decisdao dessa
natureza, mormente considerando as
diversas formatacoes juridicas possi-
veis para a realizagdo da atividade de
producio agropecuaria. ®
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